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In performing an audit in accordance with GAAS, we: 

 Exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. 

 Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to

fraud or error, and design and perform audit procedures responsive to tho�뀀倁瀇�
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Impairment of Long-Lived Assets

B$#$L)*)#( 56 (=) C#";)D+"(E D);")>+ &5#LP&";)2 $++)(+ F"#%&-2"#L HD5H)D(E $#2 )T-"H*)#( $#2 
5(=)D $++)(+G 65D "*H$"D*)#( >=)#);)D );)#(+ 5D %=$#L)+ "# %"D%-*+($#%)+ "#2"%$() (=$( (=) %$DDE"#L 
$*5-#( 56 $# $++)( *$E #5( 4) D)%5;)D$4&)I B$#$L)*)#( %5#+"2)D+ (=) -#2"+%5-#()2 %$+= 6&5> 
)OH)%()2 (5 4) L)#)D$()2 4E (=) -+) 56 (=) $++)( $#2 "(+ );)#(-$& 2"+H5+"("5# (5 2)()D*"#) >=)#0 
$#2 "60 $# "*H$"D*)#( =$+ 5%%-DD)2I :# "*H$"D*)#( &5++ "+ D)%5L#"])2 (5 (=) )O()#( (=$( (=) %$DDE"#L 
;$&-) 56 $++)(+ )O%))2+ (=)"D 6$"D ;$&-)I bD"()P25>#+ 2-) (5 "*H$"D*)#( $D) %=$DL)2 (5 5H)D$("5#+ $( 
(=) ("*) $ *$()D"$& "*H$"D*)#( "+ "2)#("6")2I @5 +-%= >D"()P25>#+ >)D) D)T-"D)2 "# 1/1. $#2 1/11I

Leases

3=) C#";)D+"(E =$+ )#()D)2 "#(5 $ ;$D")(E 56 5H)D$("#L &)$+)+ 65D +(-2)#( =5-+"#L 6$%"&"(")+0 
566"%)c%&$++D55* +H$%)0 %5H")D+ $#2 5(=)D )T-"H*)#(I N66)%(";) ,-&E 80 1/1/0 (=) C#";)D+"(E 
$25H()2 (=) !"#$#%"$& :%%5-#("#L '($#2$D2+ K5$D2Y+ F!:'KG :%%5-#("#L '($#2$D2+ CH2$() F:'CG 
@5I 1/8?P/10 Leases (Topic 842) F$+ $*)#2)2GI C#2)D (=) HD5;"+"5#+ 56 35H"% [<10 $ &)++)) "+ 
D)T-"D)2 (5 D)%5L#"]) $ D"L=(P56P-+) $++)( $#2 &)$+) &"$4"&"(E0 "#"("$&&E *)$+-D)2 $( (=) HD)+)#( ;$&-) 56 
(=) D)*$"#"#L &)$+) H$E*)#(+0 "# (=) +($()*)#(+ 56 6"#$#%"$& H5+"("5#I 3=) 54&"L$("5#+ $++5%"$()2 >"(= 
(=)+) &)$+)+ =$;) 4))# D)%5L#"])2 $+ $ &"$4"&"(E "# (=) +($()*)#(+ 56 6"#$#%"$& H5+"("5# 4$+)2 5# 
6-(-D) &)$+) H$E*)#(+0 2"+%5-#()2 4E (=) "#%D)*)#($& 45DD5>"#L D$()I 3=) C#";)D+"(E *$_)+ %)D($"# 
$++-*H("5#+ $#2 R-2L)*)#(+ "# 2)()D*"#"#L (=) 2"+%5-#( D$()0 $+ *5+( &)$+)+ 25 #5( HD5;"2) $# 
"*H&"%"( D$()I 3=) C#";)D+"(E -+)+ (=)"D "#%D)*)#($& 45DD5>"#L D$() 65D %5&&$()D$&"])2 45DD5>"#L 4$+)2 
5# "#65D*$("5# $;$"&$4&) $( (=) %5**)#%)*)#( 2$() "# 2)()D*"#"#L (=) HD)+)#( ;$&-) 56 &)$+) 
H$E*)#(+I U# $22"("5#0 &)++))+ $D) D)T-"D)2 (5 HD5;"2) T-$&"($(";) $#2 T-$#("($(";) 2"+%&5+-D)+ (=$( 
)#$4&) -+)D+ (5 -#2)D+($#2 *5D) $45-( (=) #$(-D) 56 (=) &)$+"#L $%(";"(")+I

3=) C#";)D+"(E $&+5 )&)%()2 (=) H$%_$L) 56 HD$%("%$& )OH)2")#(+0 >="%= H)D*"(+ (=) C#";)D+"(E (5 #5( 
D)$++)++ HD"5D %5#%&-+"5#+ $45-( &)$+) "2)#("6"%$("5#0 %&$++"6"%$("5# $#2 "#"("$& 2"D)%( %5+(+I U# $22"("5#0 
(=) C#";)D+"(E )&)%()2 (=) +=5D(P()D* &)$+) D)%5L#"("5# )O)*H("5# 65D $&& &)$+)+ (=$( T-$&"6E -#2)D 
35H"% [<1I 

`)$+) ()D*+ *$E "#%&-2) 5H("5#+ (5 )O()#2 5D ()D*"#$() %)D($"# &)$+)+I :#E +-%= 5H("5# "+ D)6&)%()2 "# 
(=) ;$&-$("5# "6 "( "+ D)$+5#$4&E %)D($"# $# 5H("5# (5 )O()#2 5D ()D*"#$() >"&& 4) )O)D%"+)2I 

3=) C#";)D+"(E =$+ %)D($"# &)$+)+ (=$( $D) 65D H)D"52+ 56 81 *5#(=+ 5D &)++I `)$+)+ >"(= $# "#"("$& ()D* 
56 81 *5#(=+ 5D &)++ $D) #5( D)%5D2)2 5# (=) +($()*)#(+ 56 6"#$#%"$& H5+"("5# +"#%) (=) C#";)D+"(E =$+ 
)&)%()2 (=) HD$%("%$& )OH)2")#( (5 )O%&-2) (=)+) &)$+)+ 6D5* 5H)D$("#L D"L=( 56 -+) $++)( $#2 &)$+) 
&"$4"&"(")+I '=5D(P()D* &)$+) )OH)#+)+ $D) D)%5L#"])2 5# $ +(D$"L=(P&"#) 4$+"+ 5;)D (=) &)$+) ()D* $+ 
$# 5H)D$("#L )OH)#+)I

Annuity and Trust Funds

3=) C#";)D+"(E =$+ )#()D)2 "#(5 +H&"(P"#()D)+( $LD))*)#(+ >"(= 25#5D+ HD"*$D"&E %5#+"+("#L 56 %=$D"($4&) 
L"6( $##-"(")+ $#2 %=$D"($4&) (D-+(+I :++)(+ 65D >="%= (=) C#";)D+"(E +)D;)+ $+ (D-+()) $D) "#%&-2)2 "# 
$++)(+ =)&2 "# (D-+(I 75#(D"4-("5# D);)#-)+ $D) D)%5L#"])2 $( (=) 2$() (=) $##-"(")+ $#2 (D-+(+ $D) 
)+($4&"+=)2 $6()D D)%5D2"#L &"$4"&"(")+ 65D (=) HD)+)#( ;$&-) 56 (=) )+("*$()2 6-(-D) $##-"(E H$E*)#(+ 
(5 4) *$2) (5 (=) 25#5D+ $#2c5D 5(=)D 4)#)6"%"$D")+I '-%= D);)#-)+ $D) D)%5D2)2 $+ "#%D)$+)+ "# #)( 
$++)(+ >"(= 25#5D D)+(D"%("5#+ -#&)++ (=) 25#5D =$+ L";)# (=) C#";)D+"(E (=) D"L=( (5 -+) +-%= $++)(+ 
>"(=5-( D)+(D"%("5#I 7=$#L)+ "# (=) ;$&-) 56 (=) $++5%"$()2 &"$4"&"(")+ $D) D)%5D2)2 >"(="# d%=$#L) "# 
;$&-) 56 +H&"(P"#()D)+( $LD))*)#(+d (=D5-L=5-( (=) ()D* 56 (=) $LD))*)#(+ (5 D)6&)%( (=) %-DD)#( 
)+("*$()2 HD)+)#( ;$&-) 56 6-(-D) %$+= 5-(6&5>+I 75#(D"4-("5#+ $D"+"#L 6D5* +H&"( "#()D)+( $LD))*)#(+ 
$*5-#()2 (5 \1/10Z8/ $#2 \8.0..Z 65D (=) E)$D+ )#2)2 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI 
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3=) C#";)D+"(E "+ $&+5 $ 4)#)6"%"$DE 56 %)D($"# H)DH)(-$& (D-+(+ =)&2 $#2 $2*"#"+()D)2 4E 5(=)D+I 
C#2)D (=) ()D*+ 56 (=) (D-+( $LD))*)#(+0 (=) C#";)D+"(E =$+ (=) "DD);5%$4&) D"L=( (5 D)%)";) $ H5D("5# 
56 (=) "#%5*) )$D#)2 5# (D-+( $++)(+ "# H)DH)(-"(E0 4-( #);)D D)%)";)+ (=) $++)(+ =)&2 "# (=) (D-+(+I 
3=) HD)+)#( ;$&-)+ 56 (=) )+("*$()2 6-(-D) %$+= D)%)"H(+ 6D5* (=) (D-+(+ $D) D)%5L#"])2 $+ $++)(+ 
$#2 %5#(D"4-("5# D);)#-)+ $( (=) 2$()+ (=) (D-+(+ $D) )+($4&"+=)2I

Revenue Recognition

3-"("5# $#2 6)) D);)#-) "+ D)%5L#"])2 "# (=) 6"+%$& E)$D "# >="%= (=) $++5%"$()2 $%$2)*"% HD5LD$*+
$D) 2)&";)D)2I '$&)+ $#2 +)D;"%)+ 56 $-O"&"$DE )#()DHD"+)+ D);)#-)0 >="%= %5#+"+(+ 56 D55* $#2 45$D2 
$#2 D)&$()2 +)D;"%)+0 "+ D)%5L#"])2 >=)# (=) D)&$()2 +)D;"%) "+ HD5;"2)2 5D H)D65D*)2I 3-"("5# $#2 6)) 
$#2 $-O"&"$DE )#()DHD"+) %5#(D$%(+ $D) %5#+"2)D)2 (5 =$;) $ 2-D$("5# 56 &)++ (=$# 5#) E)$DI

3D$#+$%("5# HD"%)+ 65D (-"("5#0 6))+0 D55* $#2 45$D2 $D) 2)()D*"#)2 4$+)2 5# $HH&"%$4&) C#";)D+"(E 
HD"%"#L +%=)2-&)+I U#+("(-("5#$& 6"#$#%"$& $"2 $#2 2"+%5-#(+ HD5;"2)2 4E (=) C#";)D+"(E $D) D)6&)%()2 $+ 
$ D)2-%("5# 56 (-"("5# $#2 6)) D);)#-)0 >"(= (=) )O%)H("5# 56 +H)%"6"%$&&E "2)#("6")2 $-O"&"$DE 2"+%5-#(+ 
+-%= $+ D55* LD$#(+0 >="%= $D) D)6&)%()2 $+ $ D)2-%("5# "# $-O"&"$DE D);)#-)I 3=) C#";)D+"(E $>$D2+ 
LD$#(+P"#P$"2 $#2 +%=5&$D+="H+ (5 "#2";"2-$&+ >=5 *))( (=) C#";)D+"(EY+ $%$2)*"% +($#2$D2+I 3=) 
$*5-#(+ 56 +-%= $>$D2+ $D) 4$+)2 -H5# (=) 6"#$#%"$& #))2+ $#2c5D *)D"( 56 )$%= $HH&"%$#(I 
'%=5&$D+="H+ $#2 2"+%5-#(+ $HH&")2 (5 (-"("5# $#2 6)) D);)#-) $*5-#()2 (5 \<<08<<0[AZ $#2 
\<<0?[A0/A1 65D (=) E)$D+ )#2)2 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI

:*5-#(+ $D) 2-) 65D (-"("5#0 6))+0 D55* $#2 45$D2 $( (=) 4)L"##"#L 56 )$%= +)*)+()DI U# $%%5D2$#%) 
>"(= (=) C#";)D+"(EY+ D)6-#2 H5&"%")+0 -#2)DLD$2-$() +(-2)#(+ *$E D)%)";) $ 6-&& 5D H$D("$& D)6-#2 $+ 
+H)%"6")2 "# (=) -#2)DLD$2-$() D)6-#2 %=$D(I SD$2-$() +(-2)#(+ *$E D)%)";) $ 6-&& 5D H$D("$& D)6-#2 $+ 
+H)%"6")2 "# (=) LD$2-$() D)6-#2 H5&"%EI '(-2)#( $%%5-#(+ D)%)";$4&) "#%&-2)+ $*5-#(+ (5 >="%= (=) 
C#";)D+"(E "+ -#%5#2"("5#$&&E )#("(&)2a (=) C#";)D+"(E %5#+"2)D+ +-%= $*5-#(+ $+ -#%5#2"("5#$& 4$+)2 
5# (=) H$E*)#( 2-) 2$()I

'(-2)#(PD)&$()2 2)6)DD)2 D);)#-) 65D 4"&&)2 +)D;"%)+ #5( E)( H)D65D*)2 (5($&)2 $HHD5O"*$()&E 
\80/8/0/// $( ,-#) ./0 1/1.0 $#2 %5#+"+(+ HD"*$D"&E 56 $*5-#(+ D)&$()2 (5 1/1. +-**)D +)++"5#+I 
3=) C#";)D+"(EY+ +(-2)#( 2)H5+"(+ $( ,-#) ./0 1/1. "#%&-2) $*5-#(+ %5&&)%()2 4-( #5( E)( )$D#)2 56 
$HHD5O"*$()&E \80.[[0///I 3=)+) $*5-#(+ >"&& 4) D)%5L#"])2 $+ D);)#-) "# 6"+%$& 1/1< $+ $%$2)*"% 
+)D;"%)+ $D) HD5;"2)2I '(-2)#(PD)&$()2 2)6)DD)2 D);)#-) 65D 4"&&)2 +)D;"%)+ #5( E)( H)D65D*)2 (5($&)2 
$HHD5O"*$()&E \J/Z0/// $( ,-#) ./0 1/110 $#2 %5#+"+(+ HD"*$D"&E 56 $*5-#(+ D)&$()2 (5 1/11 +-**)D 
+)++"5#+I 3=) C#";)D+"(EY+ +(-2)#( 2)H5+"(+ $( ,-#) ./0 1/11 "#%&-2) $*5-#(+ %5&&)%()2 4-( #5( E)(
)$D#)2 56 $HHD5O"*$()&E \80Z.?0///I 3=)+) $*5-#(+ >)D) D)%5L#"])2 $+ D);)#-) "# 6"+%$& 1/1. $+ 
$%$2)*"% +)D;"%)+ >)D) HD5;"2)2I

B5+( HD";$() $#2 L5;)D#*)#( LD$#(+ $#2 $HHD5HD"$("5#+ D)%)";)2 4E (=) C#";)D+"(E $D) 2))*)2 (5 4) 
#5#)O%=$#L) F#5#D)%"HD5%$&G (D$#+$%("5#+ -#2)D (=) %5#(D"4-("5# $%%5-#("#L L-"2$#%)I C#2)D (="+ 
L-"2$#%)0 D);)#-) D)&$()2 (5 %5#2"("5#$& LD$#(+ $#2 %5#(D$%(+ "+ D)%5D2)2 >=)# (=) %5#2"("5#+ $D) 
*)(I B5+( LD$#(+ $#2 %5#(D$%(+ $D) 5# $ %5+( D)"*4-D+)*)#( 4$+"+ $#2 D)T-"D) (=) C#";)D+"(E "#%-D 
)&"L"4&) )OH)#+)+ HD"5D (5 (=) D)&)$+) 56 6-#2+I 3=) C#";)D+"(E D)H5D(+ (=)+) LD$#(+ $#2 %5#(D$%(+ $+ 
%=$#L)+ "# #)( $++)(+ >"(=5-( 25#5D D)+(D"%("5#+ >=)# D)+(D"%("5#+ $D) *)( "# (=) +$*) H)D"52I 

!D5* ("*) (5 ("*) (=) C#";)D+"(E D)%)";)+ HD";$() LD$#(+ $#2 %5#(D$%(+ (=$( $D) )O%=$#L) FD)%"HD5%$&G 
(D$#+$%("5#+I 3=) H)D65D*$#%) 54&"L$("5# 65D )$%= LD$#( 5D %5#(D$%( "+ 2))*)2 (5 4) (=) D)+)$D%= 
"(+)&6 $#2 D);)#-) "+ D)%5L#"])2 $+ (=) )&"L"4&) LD$#( $%(";"(")+ $D) %5#2-%()2I 3D$#+$%("5# HD"%)+ $D) 
4$+)2 5# 4-2L)(+ "# (=) $>$D2 $LD))*)#(I NO%=$#L) %5#(D$%(+ $D) #5( +"L#"6"%$#( (5 (=) C#";)D+"(EY+ 
6"#$#%"$& +($()*)#(+I 
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Functi�
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8Z

:&& HD5*"+)+ (5 L";) $D) D);")>)2 4E *$#$L)*)#( $#2 );$&-$()2 65D %5&&)%($4"&"(E >=)# D)%)";)2I 
9D5*"+)+ (5 L";) (=$( $D) 2))*)2 -#%5&&)%("4&) $D) #5( D)%5L#"])2I :+ +-%=0 (=) C#";)D+"(E %5#+"2)D+ 
(=) )#("D) $*5-#( (5 4) %5&&)%("4&)I

6. Investments, Fair Value Measurements and Other Financial Instruments

U#;)+(*)#(+ %5#+"+( 56 (=) 65&&5>"#L $+ 56 ,-#) ./Q

2023

Endowment
Gift Annuities 

and Trusts Other Total

B5#)E *$D_)( $%%5-#(+ \ ?01.Z0?[< \ 8A80.// \ [0<<Z0AA1 \ 8<0[Z10AZ?
NT-"(E 6-#2+ $#2 %5**5# 

+(5%_+ <1081<08<1 <0A.A0[/1 <Z.0<.?
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2022

With Donor Restrictions

Without Donor 
Restrictions

Restricted, Time 
and Purpose

Restricted,
in Perpetuity Total

W";"2)#2+ $#2 "#()D)+(0 #)( 56 
)OH)#+) \ .01Z/0<1< \
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10. Long-Term Debt

`5#LP()D* 2)4( %5#+"+(+ 56 (=) 65&&5>"#L $+ 56 ,-#) ./Q

2023 2022

1/81 B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ \ P \ 801Z/0///
1/8< B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ <0Z//0/// <0Z//0///
1/8Z B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ 880.[Z0/// 880.[Z0///
1/8? B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ 8?0?ZZ0/// 8?0?ZZ0///
1/8[ B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ Z0Z//0/// Z0Z//0///
1/1/ ''1 B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ A0<8Z0/// A0<8Z0///
1/1/ ''. B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+ 110/[/0/// 110[<Z0///

35($& ?A0Z.Z0/// ?J0ZZ/0///

C#$*5D("])2 2"+%5-#( $#2 "++-$#%) %5+(+ 5# 
45#2+ H$E$4&)0 #)( F808<80A8/G F808<.0Z8<G

\ ??0.J.01J/ \ ?[0</?0<[?

2012 Messiah University Revenue Bonds

3=) 1/81 e);)#-) K5#2+ =$2 "#()D)+( D$()+ D$#L"#L 6D5* <I/^ (5 ZI/^ >"(= HD"#%"H$& *$(-D"#L 
"# ;$D"5-+ $*5-#(+ 6D5* @5;)*4)D 80 1/8?0 (=D5-L= @5;)*4)D 80 1/11I 9D"5D (5 *$(-D"(E 5# 
@5;)*4)D 80 1/110 (=) 5-(+($#2"#L 45#2+ =$2 $# "#()D)+( D$() 56 ZI/^I 3=) 45#2+ >)D) +)%-D)2 4E $ 
&")# 5# (=) C#";)D+"(EY+ D);)#-)+ >"(=5-( 25#5D D)+(D"%("5#+ $#2 (=) &5$# $LD))*)#( 4)(>))# (=) 
C#";)D+"(E $#2 (=) "++-)D 56 (=) 45#2+ %5#($"#)2 $ D$() %5;)#$#(I

: H5D("5# 56 (=) 1/81 e);)#-) K5#2+ >)D) D)6-#2)2 $+ H$D( 56 (=) "++-$#%) 56 (=) 1/1/ ''1 
B)++"$= C#";)D+"(E e);)#-) K5#2+I

K5#2 HD)*"-*+ $#2 "++-$#%) %5+(+ D)&$("#L (5 (=) 1/81 e);)#-) K5#2+ >)D) 4)"#L $*5D("])2 5;)D 
(=) ()D* 56 (=) 45#2+ 5# $ +(D$"L=(P&"#) 4$+"+I 3=) -#$*5D("])2 #)( HD)*"-* $*5-#()2 (5 \/ $#2 
\<Z0/Z8 $+ 56 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI

2014 Messiah University Multi-Mode Revenue Bonds

3=) 1/8< B-&("PB52) e);)#-) K5#2+ >)D) "#"("$&&E "++-)2 >"(= $ %5-H5# D$() 56 .I/^ 65D $ (=D))PE)$D 
H)D"52 $( $# 5D"L"#$& "++-) HD)*"-*I X# :HD"& 1?0 1/110 (=) 45#2+ >)D) D)*$D_)()2 $( $ (>5PE)$D ()D* 
*52) >"(= $# "#()D)+( D$() 56 .I8Z^ (=D5-L= :HD"& ./0 1/1<I 3=) C#";)D+"(E0 $( "(+ 5H("5#0 *$E %5#("#-) 
-#2)D (="+ $DD$#L)*)#( 

C#"2+ %5#$L#"D)2 4E $ Qȿ ƀ

4)" ()D* 56 (=) 45#2+ 5# $ +(D$"L=(

M /
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1.

2015 Messiah University Revenue Bonds

3=) 1/8Z e);)#-) K5#2+ =$;) "#()D)+( D$()+ D$#L"#L 6D5* .I.AZ^ (5 <I/^ >"(= HD"#%"H$& *$(-D"#L "# 
;$D"5-+ $*5-#(+ 6D5* @5;)*4)D 80 1/1J (=D5-L= @5;)*4)D 80 1/<?I 3=) 45#2+ $D) +)%-D)2 4E $ 
&")# 5# (=) C#";)D+"(EY+ D);)#-)+ >"(=5-( 25#5D D)+(D"%("5#+ $#2 (=) &5$# $LD))*)#( 4)(>))# (=) 
C#";)D+"(E $#2 (=) "++-)D 56 (=) 45#2+ %5#($"#+ $ D$() %5;)#$#(I

K5#2 2"+%5-#( $#2 "++-$#%) %5+(+ D)&$("#L (5 (=) 1/8Z e);)#-) K5#2+ $D) 4)"#L $*5D("])2 5;)D (=) 
()D* 56 (=) 45#2+ 5# $ +(D$"L=(P&"#) 4$+"+I 3=) -#$*5D("])2 #)( 2"+%5-#( $*5-#()2 (5 \./80J<J $#2 
\.8Z0?A< $+ 56 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI

2016 Messiah University Revenue Bonds

3=) 1/8? e);)#-) K5#2+ =$;) "#()D)+( D$()+ D$#L"#L 6D5* .I/^ (5 .I1Z^ >"(= HD"#%"H$& *$(-D"#L "# 
;$D"5-+ $*5-#(+ 6D5* @5;)*4)D 80 1/.10 (=D5-L= @5;)*4)D 80 1/<?I 3=) 45#2+ $D) +)%-D)2 4E $ 
&")# 5# (=) C#";)D+"(EY+ D);)#-)+ >"(=5-( 25#5D D)+(D"%("5#+ $#2 (=) &5$# $LD))*)#( 4)(>))# (=) 
C#";)D+"(E $#2 (=) "++-)D 56 (=) 45#2+ %5#($"#+ $ D$() %5;)#$#(I

K5#2 2"+%5-#( $#2 "++-$#%) %5+(+ D)&$("#L (5 (=) 1/8? e);)#-) K5#2+ $D) 4)"#L $*5D("])2 5;)D (=) 
()D* 56 (=) 45#2+ 5# $ +(D$"L=(P&"#) 4$+"+I 3=) -#$*5D("])2 #)( 2"+%5-#( $*5-#()2 (5 \<J80ZZ8 $#2 
\Z8.0[JZ $+ 56 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI

2018 Messiah University Revenue Bonds

3=) 1/8[ e);)#-) K5#2+ =$;) "#()D)+( D$()+ D$#L"#L 6D5* ZI//^ (5 ZI1Z^ >"(= HD"#%"H$& *$(-D"#L "# 
1/<[I 3=) 45#2+ $D) +-4R)%( (5 $ *$#2$(5DE +"#_"#L 6-#2 D)2)*H("5# HD"5D (5 *$(-D"(E 4)L"##"#L "# 
1/..I 3=) 45#2+ $D) +)%-D)2 4E $ &")# 5# (=) C#";)D+"(EY+ D);)#-)+ >"(=5-( 25#5D D)+(D"%("5#+ $#2 
(=) &5$# $LD))*)#( 4)(>))# (=) C#";)D+"(E $#2 (=) "++-)D 56 (=) 45#2+ %5#($"#+ $ D$() %5;)#$#(I

K5#2 HD)*"-*+ $#2 "++-$#%) %5+(+ D)&$("#L (5 (=) 1/8[ e);)#-) K5#2+ $D) 4)"#L $*5D("])2 5;)D 
(=) ()D* 56 (=) 45#2+ 5# $ +(D$"L=(P&"#) 4$+"+I 3=) -#$*5D("])2 #)( HD)*"-* $*5-#()2 (5 \.?Z0[<Z
$#2 \.[/0<[/ $+ 56 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI

I退
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!"#$#%"$& $++)(+ $;$"&$4&) (5 *))( L)#)D$& )OH)#2"(-D)+ 5;)D (=) #)O( 81 *5#(=+Q

2023
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7=$#L)+ "# )#25>*)#( #)( $++)(+ 65D (=) E)$D+ )#2)2 ,-#) ./0 1/1. $#2 1/11Q

2023

With Donor Restrictions
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!-(-D) *"#"*-* &)$+) H$E*)#(+ -#2)D 5H)D$("#L &)$+)+ $( ,-#) ./0 1/1. $D) $+ 65&&5>+Q

g)$D+ )#2"#L ,-#) ./Q
1/1< \ AZ/0<..
1/1Z A8A0/[J
1/1? A1J0.JZ
1/1A A<10<1A
1/1[ ?JJ081.
3=)D)$6()D Z?0.18

35($& \ .0?J<0A[[

35($& &)$+) %5+(+ $D) %5*HD"+)2 56 (=) 65&&5>"#L "# 1/1.Q

`)$+) %5+(Q
XH)D$("#L &)$+) %5+( \ 80/<<08JA
'=5D(P()D* &)$+) %5+( AZZ0.JZ

35($& &)$+) %5+( \ 80AJJ0ZJ1

X(=)D "#65D*$("5#Q
b)"L=()2P$;)D$L) D)*$"#"#L &)$+) ()D*Q

XH)D$("#L &)$+)+ ZI/ E)$D+
b)"L=()2P$;)D$L) 2"+%5-#( D$()Q

XH)D$("#L &)$+)+ 1I8? ^

35($& &)$+) %5+(+ $D) %5*HD"+)2 56 (=) 65&&5>"#L "# 1/11Q

`)$+) %5+(Q
XH)D$("#L &)$+) %5+( \ 80[.J0/1/
'=5D(P()D* &)$+) %5+( ??0JZ8

35($& &)$+) %5+( \ 80J/Z0JA8

X(=)D "#65D*$("5#Q
b)"L=()2P$;)D$L) D)*$"#"#L &)$+) ()D*Q

XH)D$("#L &)$+)+ ZI< E)$D+
b)"L=()2P$;)D$L) 2"+%5-#( D$()Q

XH)D$("#L &)$+)+ .I1[ ^

17. Contingencies

3=) C#";)D+"(E "+ "#;5&;)2 "# ;$D"5-+ %&$"*+ $#2 &"("L$("5# $D"+"#L 5-( 56 (=) #5D*$& %5#2-%( 56 "(+ 
5H)D$("5#+I U# (=) 5H"#"5# 56 *$#$L)*)#(0 (=) 5-(%5*) 56 +-%= %&$"*+ $#2 &"("L$("5# >"&& #5( =$;) 
$ *$()D"$& )66)%( 5# (=) C#";)D+"(EY+ 6"#$#%"$& +($()*)#(+I

:*5-#(+ D)%)";)2 $#2 )OH)#2)2 4E (=) C#";)D+"(E -#2)D ;$D"5-+ 6)2)D$& $#2 +($() HD5LD$*+ 
FHD"#%"H$&&E D)&$()2 (5 +(-2)#( 6"#$#%"$& $"2G $D) +-4R)%( (5 $-2"( 4E L5;)D#*)#($& $L)#%")+I U# (=) 
5H"#"5# 56 *$#$L)*)#(0 $-2"( $2R-+(*)#(+0 "6 $#E0 >"&& #5( =$;) $ +"L#"6"%$#( )66)%( 5# (=) 6"#$#%"$& 
H5+"("5# 5D D)+-&( 56 $%(";"(")+ 56 (=) C#";)D+"(EI
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3=) C#";)D+"(E )O)%-()2 $ S-$D$#(E :LD))*)#( 2$()2 X%(54)D 80 1/8[0 H-D+-$#( (5 >="%= (=) C#";)D+"(E 
L-$D$#())2 (=) H$E*)#( 56 2)4( +)D;"%) >"(= D)+H)%( (5 \ZA0<J/0/// 56 7-*4)D&$#2 75-#(E U#2-+(D"$& 
W);)&5H*)#( :-(=5D"(E F75**5#>)$&(= 56 9)##+E&;$#"$G 3$O$4&) e);)#-) K5#2+ Fe"2)D B-++)D 
W);)&5H*)#(0 ``7 9D5R)%(G0 ')D")+ 1/8[ F(=) 1/8[ 3$O$4&) e);)#-) K5#2+GI 3=) L-$D$#()) 5#&E 
+)%-D)+ (=) 2)4( +)D;"%) 54&"L$("5#+ >"(= D)+H)%( (5 (=) 1/8[ 3$O$4&) e);)#-) K5#2+ $#2 25)+ #5( 
+)%-D) e"2)D B-++)D W);)&5H*)#(0 ``7Y+ 54&"L$("5#+ >"(= D)+H)%( (5 $#E $22"("5#$& 45#2+ 5D 
"#2)4()2#)++I 3=) L-$D$#()) "+ $# -#+)%-D)2 L)#)D$& 54&"L$("5# 56 (=) C#";)D+"(EI 

18. Income Taxes

3=) C#";)D+"(E T-$&"6")+ $+ $ ($OP)O)*H(0 #5(P65DPHD56"( 5DL$#"]$("5# -#2)D ')%("5# Z/8F%GF.G 56 (=) 
U#()D#$& e);)#-) 752)I :%%5D2"#L&E0 (=)D) "+ #5 HD5;"+"5# 65D 6)2)D$& 5D +($() "#%5*) ($O)+I 

3=) C#";)D+"(E $%%5-#(+ 65D -#%)D($"#(")+ "# "#%5*) ($O)+ "# $%%5D2$#%) >"(= $-(=5D"($(";) L-"2$#%)0 
>="%= HD)+%D"4)+ $ D)%5L#"("5# (=D)+=5&2 56 *5D)P&"_)&EP(=$#P#5( (5 4) +-+($"#)2 -H5# )O$*"#$("5# 4E 
(=) $HHD5HD"$() ($O"#L $-(=5D"(EI B)$+-D)*)#( 56 (=) ($O -#%)D($"#(E 5%%-D+ "6 (=) D)%5L#"("5# (=D)+=5&2 
=$+ 4))# *)(I B$#$L)*)#( 2)()D*"#)2 (=)D) >)D) #5 ($O -#%)D($"#(")+ (=$( *)( (=) D)%5L#"("5# 
(=D)+=5&2 $( ,-#) ./0 1/1. $#2 1/11I 

3=) C#";)D+"(EY+ H5&"%E "+ (5 D)%5L#"]) "#()D)+( D)&$()2 (5 -#D)%5L#"])2 ($O 4)#)6"(+ "# "#()D)+( )OH)#+) 
$#2 H)#$&(")+ "# 5H)D$("#L )OH)#+)+I 

19. Related-Party Transactions

B)*4)D+ 56 (=) C#";)D+"(EY+ K5$D2 $#2 +)#"5D *$#$L)*)#( *$E0 6D5* ("*) (5 ("*)0 4) $++5%"$()20 )"(=)D 
2"D)%(&E 5D (=D5-L= "#()D&5%_"#L 45$D2 *)*4)D+="H+0 >"(= )#("(")+ 25"#L 4-+"#)++ >"(= (=) C#";)D+"(EI 
e)&$()2PH$D(E (D$#+$%("5#+ $*5-#()2 (5 $HHD5O"*$()&E \?.10[.[ $#2 \108[/0/// $( ,-#) ./0 1/1. $#2 
1/110 D)+H)%(";)&EI 3=) C#";)D+"(E =$+ $ >D"(()# %5#6&"%( 56 "#()D)+( H5&"%E (=$( D)T-"D)+ +-%= $++5%"$("5#+ 
4) 2"+%&5+)2 "# >D"("#L 5# $# $##-$& 4$+"+ $#2 -H2$()2 $+ $HHD5HD"$() 2-D"#L (=) E)$D 65D 566"%)D+ $#2 
(D-+())+I b=)# +-%= $++5%"$("5#+ )O"+(0 *)$+-D)+ $D) ($_)# (5 *"("L$() $#E $%(-$& 5D H)D%)";)2 %5#6&"%(I

3=) 6"#$#%"$& +($()*)#(+ "#%&-2) -#+)%-D)2 H&)2L)+ D)%)";$4&) 6D5* D)&$()2 H$D(")+ 56 $HHD5O"*$()&E 
\10A.<0/// $#2 \101?/0/// $( ,-#) ./0 1/1. $#2 1/110 D)+H)%(";)&EI :&& D)&$()2PH$D(E $%(";"(E "+ 
%5#2-%()2 "# $%%5D2$#%) >"(= (=) C#";)D+"(EY+ #5D*$& H5&"%")+ $#2 HD5%)2-D)+I
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